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1 Introduccion

Eviews es un paquete estadistico y econométrico que ofrece una facil conexion
entre el usuario y el anélisis de datos econémicos. Eviews incorpora un
amplio abanico de instrumentos de gran utilidad en el anélisis estadistico y
economeétrico recogidos en un sistema de menus de rdpido acceso. Aun asi,
existe la posibilidad de implementar instrucciones extras de cdlculo mediante
la programacién directa.

La filosoffa que hay tras la elaboracién de este documento es la de com-
plementar la docencia de la asignatura de Econometria II haciendo uso de
las potencialidades ofrecidas por Eviews en ese sentido. Por tanto, no se
pretende realizar una descripciéon de todas y cada una de las opciones del
programa —existe un menud de ayuda bastante completo— sino de explicar
aquellas que sean de utilidad para la comprension de los aspectos tedricos
de la asignatura. Se persigue con ello establecer una clara correspondencia
entre las sesiones tedricas y su vertiente aplicada.

Con dicho objetivo se introducen las opciones béasicas que ofrece el pro-
grama a partir de un ejemplo empirico, en este caso, la teorfa de los déficits
gemelos (Twin Deficits Hypothesis). En concreto, se analizara la relacién ex-
istente entre el déficit gubernamental y el déficit exterior, en Estados Unidos.
El fichero de datos que se va a utilizar estd en formato excel y se denomina
Twin Deficits.xls. Los datos han sido tomados del Federal Reserve Bank of
St. Louis. Se trata de observaciones en terminos reales, con base en el ano
2000, y abarcan el perido que comprende del primer trimestre del ano 1947
al iltimo trimestre del ano 2005. El fichero incluye ingresos y gastos guber-
namentales, exportaciones e importaciones de bienes y servicios, asi como
los déficits gubernamental y por cuenta corriente. La figura 1 muestra el
contenido del fichero de datos en formato excel.

La préactica se estructura de la siguiente forma. En la segunda seccion,
se describe cudl es el entorno del programa. En la tercera seccion, se explica
c6mo cargar un fichero de datos que estd inicialmente en un formato diferente
al propio de Eviews. En la seccién cuarta se realiza un ejercicio aplicado con
el objetivo de ilustrar las opciones bédscias que Eviews ofrece para el anilisis
econométrico en general y para el de las series temporales en particular. La
quinta y iltima seccién se destina a las conclusiones.

2 El entorno del programa

El entorno que define el programa se puede dividir en cuatro grandes dreas:
la barra de meniis, la linea de comandos, el espacio de visualizacién de los
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Figure 1: El fichero de datos
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Figure 2: Entorno de Eviews

resultados de los célculos y una barra de informacién sobre el estado de
determinadas opciones del programa (ver figura 2).

(i) La barra de menus contiene las opciones que, entre otras acciones
permiten gestionar los ficheros, ejecutar tareas de edicién, calcular estadis-
ticos descriptivos de las variables o llevar a cabo estimaciones de relaciones
entre variables.

(ii) En la linea de comandos el usuario puede escribir instrucciones en
el lenguaje de Eviews.

(iii) En la parte central méds amplia de la pantalla de visualizacién de
los resultados se recogerdn, mediante pequenas ventanas, el contenido de
los diferentes ficheros de datos que se estén utilizando y los resultados de
céalculo que se vayan ejecutando.

(iv) Finalmente, en la barra de estado aparece informacién sobre el
subdirectorio (Path) que por defecto tiene especificado el programa, la base
de datos (DB) que se estd utilizando y el fichero de datos (WF) que tiene
abierto.



3 Lectura del fichero de datos

El primer paso en la utilizacién de Eviews consiste en la creacién de un
fichero de trabajo, que no es mas que una ventana en la que se irdn alma-
cenando tanto las variables con las que se esté trabajando como otros objetos
que se vayan generando, como por ejemplo, grificos, estimaciénes, etc...

En el caso de querer estudiar un fichero de datos en un formato distinto al
propio de Eviews se deberd importar dicho fichero de datos, cuyas vari-
ables aparecerdn en el fichero de trabajo que previamente habremos creado.

3.1 Creacion de un fichero de trabajo

El meni File es la opcién que permite gestionar la lectura de los ficheros
de datos que se utilizan, con las secciones que se recogen en la figura 3. La
opci6én File/New/Workfile indica al programa que se pretende abrir una
nueva sesién de trabajo, o nuevo fichero de trabajo (Workfile).

Tal y como puede observarse en la figura 4, Eviews) ofrece la posibilidad
de analizar modelos de

(i) corte transversal
(ii) series temporales

(iii) y paneles de datos

Dado el caracter de serie temporal de los datos que van ha utilizarse en
esta préactica, la opcién que se utilizard serda Dated-regular frequency, y
por tanto, habra que especificar

(i) la frecuencia de los datos con la que se estd trabajando: Quarterly

(ii) la fecha inicial y final del periodo muestral del que se dispone: 1947:01,
para la fecha inicial y 2005:04 para la final

Si obviamos las secciones opcionales de nombrar al fichero de trabajo y/o
a las diferentes pdginas que este contiene, y presionamos OK aparecerd en
la parte de visualizacién de los resultados una ventana maés pequena, tal y
como aparece en la figura 5.

Esta ventana contendrd las variables de interes una vez se hayan leido y
dard lugar a un fichero de datos en formato propio de Eviews. Mientras no se
guarde este fichero, con un nombre cualquiera, esta ventana se denominars

Untitled.
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Figure 4: Definicién de la base de datos



File Edit Object View Proc Quick Options Window Help
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Figure 5: Fichero de trabajo (Workfile)



Como puede verse en la figura 5, la ventana correspondiente al fichero de
trabajo que hemos creado contiene una barra de ments, informacién sobre
el periodo temporal analizado y un espacio de almacenamiento de variables
y objetos que se vayan generando (como regresiones, graficos, etc...). Por
defecto aparecen una constante, c, que contiente ceros, y una variable, resid,
que no contiene ningin valor numérico, (NA significa Not Available). El
contenido de estos objetos puede visualizarse al clicar dos veces sobre ellos.
El resto de opciones que se ofrece en esta ventana se irdn comentando a
medida que sean necesarias.

3.2 Importacién del fichero de datos

Una vez abierto un fichero de trabajo ya es posible importar el fichero
que contiene los datos. Para llevar esto a cabo, se selecciona la opcién
File/Import, que permite la lectura de datos de ficheros de formatos difer-
entes al de Eviews. Dado que los datos ha utilizar en esta préactica estian
en formato Excel, se escogerd, en concreto, la opcién File/Import/Read-
Text-Lotus-Excel. Tras la localizacién del fichero de datos a importar,
han de especificarse algunas caracteristicas de la estructura del fichero. En
concreto, ha de indicarse:

(1) que las series estdn organizadas por columnas
(ii) cudl es la primera celda desde la que queremos importar los datos

(iii) dado que la primera fila de la hoja de célculo contiene el nombre de
las variables, decir que hay un total de 3 variables a elegir.

Asi, una vez introducida esta informacién, tal y como puede verse en la
figura 6, y tras presionar sobre el botén OK, deberdn aparecer en el fichero
de trabajo las variables de interés. Presionando el botén derecho del raton
en cualquiera de las variables aparece un meni de opciones desde el cual es
posible renombrar las variables, entre otras opciones.

Una vez se han leido los datos lo més habitual serd darle un nombre al
fichero de Eviews que las contiene para evitar tener que repetir los pasos
anteriores la préxima vez que se vayan a utilizar. Para ello, hay que salvar el
documento seleccionando las opciones File/Save as. En este momento, se
podria cerrar el fichero de trabajo o salir del programa y volver a recuperar
el fichero de datos, ahora ya con la opcién File/Open/Workfile.
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4 Graficos, estadisticos descriptivos y esti-
macion MQO

En esta seccién se analizan las opciones mds bédsicas que Eviews ofrece para
el andlisis estadistico-econometrico en general, y el de las series temporales
en particular. Con dicho objetivo, se procederd al andlisis empirico de la
hipétesis de los déficits gemelos, segin la cual elevados déficits guberna-
mentales podrian generar elevados deficits comerciales. El primer paso en
cualquier aplicacién empirica que conlleve el manejo de series temporales
deberfa ser la realizacién de un anélisis univariante, de las series objeto de
estudio. Una inspeccién grafica y cuantitativa de los datos permite obtener
una imagen resumida de cudl ha sido la evolucién de las series a lo largo del
tiempo. Y asi, una vez analizado el comportamiento y las propiedades de las
series a nivel univariante, se estd en condiciones de realizar una modelizacién
adecuada y escoger métodos de estimacion apropiados para el andlisis multi-
variante de las series en cuestién, esto es, para la contrastacién empirica de
la tedria objeto de estudio.

4.1 La hipétesis de los déficits gemelos (Twin Deficits
Hypothesis)

A continuacién se analiza la relacién entre el deficit gubernamental (o defict
interior) y el defict por cuenta corriente (o deficit exterior) en los Estados
Unidos, de cara a ilustrar los procedimientos de creaciéon de gréficos, cal-
culo de estadisticos decriptivos y estimacién de modelos de regresion. Esta
relacion entre los déficits se ha denominado en la literatura "hipdtesis de los
déficits gemelos" (Twin Deficits Hypothesis) y establece que

Oextde f

extdef = f(intdef) and dintdef

> 0, (1)

donde extdef es el déficit por cuenta corriente e intdef es el déficit guber-
namental.

4.2 Andlisis univariante: inspeccion sintetica de los
datos

Antes de proceder a contrastar, si los datos estadounidenses verifican esta

hipotésis, parece razonable analizar las series de datos temporales de las

que disponemos. Dado nuestro objetivo de estudio, nos centraremos en las
variables intdef y extdef del fichero de trabajo (workfile). Asi, haciendo
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Figure 7: Analisis Univariante

doble click sobre la primera variable, intdef, es posible, apartir del meni
View (vedse figura 7), estudiar el comportamiento univariante de la serie
mediante gréaficos y estadisticos.

Un primer gréfico temporal de la serie nos permite conocer cudl ha sido la
evolucién de la variable a lo largo del tiempo. Dicho gréfico puede obtenerse
mediante la opciéon View/Graph/Line que aparece en la figura 7. Si se
realizan estas acciones para ambas series de interes intdef y extdef se obtienen
los gréficos que aparecen en la figura 8.

Como puede apreciarse ambas series presentan una evolucién cambiante
a lo largo del tiempo, pudiendo establecer dos regimenes de evolucién de-
pendiendo del régimen de tipo de cambio. Asi, las fluctuaciones de ambas
series parecen incrementar tras la era Breton Woods una vez desmantelado
el sistema de tipos de cambio fijo en la década de los setenta, indicando la
posible existencia de una relacién entre ambas variables.

Tal vez, més ilustrativo resultarfa un tinico grafico en el que apareciese la
evoluciéon temporal de ambas series. Esta opcién puede realizarse mediante
el uso de la opcién Quick de la Barra de meniis en el entorno del programa
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Figure 8: Evolucién temporal de los déficits
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Figure 9: Evoluncién temporal conjunta de ambas series

(véase figura 9). En concreto, si escogemos la secuencia Quick/Graph/Line
Graph y seguidamente especificamos el nombre de las series que queremos
estudiar (vedse figura 10) se obtendra el grafico en cuestion tal y como aparece
en la figura 11.

Utilizando también el mentd View es posible obtener ciertas medidas de
sintesis o estadisticos descriptivos de las series que pueden darnos una idea
cuantitativa de su comportamiento. La opcién especifica que permite obtener
dicho resumen cuantitativo es View/Descriptive Statistics/Histogram
and Stats y el resultado para ambas series objeto de estudio puede verse en
la figura 12.

En dicha figura aparece tanto un grafico correspondiente al histograma
de frecuencias de las series, como toda una serie de medidas de sintesis de
interés tanto de posicién como de dispersiéon y forma.

Por tltimo, y dada la importancia de este instrumento a lo largo del curso,
resulta interesante obtener el correlograma de ambas series, que indica cuél
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Figure 10: Listado de series que van a aparecer conjuntamente en el grafico
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Figure 12: Histograma y estadisitcos descriptivos
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Figure 13: Correlograma

es la dependencia de la serie con respecto a los valores que ésta tomo en
el pasado. Al escoger la opcién View/Correlogram, para ambas series, y
tras especificar tanto el tipo de transformacién que se quiere realizar sobre
la serie, como el nmimero de desfases temporales que se desea introducir para
el calculo de las autocorrelaciones, se obtienen los graficos que aparecen en
la figura 13; que es la obtenida a partir de las opciones que aparecen por
defecto.

En dicha figura pueden observarse tanto los valores nimericos como una
representacién grafica de lo que se conoce como funcién de autocorrelacion
simple y funcién de autocorrelacién parcial; instrumentos que seran estudia-
dos durante el curso. Basicamente, nos indican cuél es la dependencia de la
serie en un momento dado con respecto a los diferentes valores que la serie
fue tomando en el pasado, apareciendo las autocorrelaciones desde periodos
mads cercanos a periodos mas alejados en el tiempo.
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Figure 14: Especificacién del modelo y método de estimacion

4.3 Analisis multivariante: contrastacién empirica de
la teoria de los déficits gemelos

Una vez analizado el comportamiento univariante de ambas series, un estu-
dio multivariante de la relacién entre ambas puede ser realizado mediante la
estimacién de un modelo de regresién entre ellas utilizando el habitual esti-
mador de MCO. Las estimaciones de dichos modelos de regresién se realizan
a partir de la opcién Quick de la Barra de menis del entorno del programa.
Asi, al seleccionar la secuencia Quick/Estimate Equation, Eviews ofrece
la posibilidad de estimar relaciones funcionales mediante el uso de diferentes
métodos de estimaciéon. El método que aparece por defecto es el de MCO,
que es el se va a utilizar en esta practica y por tanto, iinicamente es necesario
especificar el modelo de regresién a estimar de la forma que aparece en la
figura 14, donde puede verse que se ha especificado la variable extdef como
variable endégena, se ha introducido un término constante, c, una tendencia
temporal, @trend y la variable explicativa intdef.

Los resultados de la estimacién de dicho modelo pueden observarse en la

18



File Edit Object View Proc Quick Options Window Help

m|\yg ™ Equation; UNTITLED. Workfile: PRACTICAOMIntitled
Wigw | Proc| Object| Print| Mame |Freeze Est\matelForecast Stats |Resids

Dependent Varishle: EXTDEF
Pl Method: Least Squares
Date: 100406 Time: 11:27
Sample: 194701 200504

Wariable Coefficient  Std. Eror  t-Statistic  Prob

C 9337256 1472299 6341956 0.0000
@TREND -1B73852 0125267 -13.35867  0.0000
IMTDEF 0133980 0087802 -2317911 00213

R-sguared 0486117 Mean dependent var -84 59306
Adjusted R-squared 0481706 5.0. dependent var 149 4638
S.E. of regression 107.6029  Akaike info criterion 12.20740
Sum seuared resid 2687765, Schuwarz criterion 12.25143
Log likelihood -1437.474  F-statistic 110.2053

| Durhin-Watson stat 0014765  ProbiF-statistic) 0.000000

cumnents and settingsialbertimis documentos | DE = none | WF =

+# Inicio E &  Tru e s =

Figure 15: Resultados de la estimacion MCO del modelo propuesto

figura 15 y pueden resumirse como sigue:

Si bien todos los paramétros del modelo resultan ser estadisticamente
diferentes de cero a nivel poblacional, segin nos indican los contrastes de
significacién individual, el coeficiente de determinacién toma un valor de 0.49,
que es relativamente bajo, indicando que los regresores introducidos explican
unicamente un 49% de la variabilidad de la variable endégena, extdef. Atdn
as{, el modelo resulta globalmente significativo dado el valor del estadistico
F y, por tanto, los regresores introducidos en el modelo son de ttilidad a la
hora de explicar la evolucién del deficit por cuenta corriente.

Si se estd interesado en guardar el output de la estimacién, basta con
seleccionar del meni que aparece en dicho output la opcién Name, introducir
un nombre para dicho objeto y presionar OK. Inmediatamente, aparecera
el objeto asociado con la estimacién en el fichero de trabajo, pudiendo asf
ser recuperada en cualquier momento sin necesidad de volver a especificar el
modelo.

Una vez un modelo ha sido estimado, Eviews ofrece la posibilidad de
analizar estadisticamente en mayor profundidad dicho modelo, a partir de la
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Figure 16: Menu de opciones para el andlisis estadistico de la regresion real-
izada

opcién View que aparece en la ventana de los resultados de la estimacion
(vedse figura 16). De especial interes, resultan las opciones

a) Coefficient Tests, que permite realizar inferencia a nivel
poblacional de los parametros del modelo

b) Residual Tests, que posibilita el contraste de algunas hipéte-
sis de interes sobre los residuos

c) Stability Tests, mediante la cual pueden realizarse con-
trastes de estabilidad del modelo (vs la presencia de cambios estructurales).

En lo que respecta a la opciéon Stability Tests, notad que la evolucién
de nuestras series objeto de estudio cambia segin se esté en un régimen de
cambio fijo o flexible. De hecho, los mecanismos de transmisién en ambos
casos difieren segin explica la teoria. Por ello, podria resultar interesante

20



File Edit Object View Proc Quick Options Window Help

Range: 19470 - oD )
Sarnple: 19470 M Equation: MCO' Workfile: PRACTICAO\Untitled

Elc Yiew Proclobiect Print| Name | Fresze | Estimate | Forecast| Stats Res\dsl

Eg expentitured o Breakpoint Test, 197304

F-statistic 44 44776 Probahility 0.000000
Log likelihood ratio 1079154 Probability 0.000000

| Path = c:idacuments and settingsialbertimis documentos | DB =none | WF = practicad

+5 Inicio 4 i 0 Tupe to seaich |G

Figure 17: Test de estabilidad del modelo. Test de Chow

realizar este tipo de contraste de estabilidad del modelo. Si escogemos la
opcién View/Stabilitiy Test/Chow Breakpoint Test e introducimos la
fecha 1973:04, se obtiene el resultado de contrastar la hipétesis nula de es-
tabilidad del modelo frente a la hipétesis alternativa de existencia de cambio
estructural. Los resultados de la estimacién, que aparecen en la figura 17,
implican un rechazo de la hipétesis nula, indicando la presencia de un cambio
estructural en la relacién que define la hipétesis de los déficits gemelos.

Por tltimo, resulta interesante realizar un andlisis grafico de los residuos
del modelo, lo cual puede obtenerse presionando la opciéon Resids de la
barra de meni en la ventana de resutados de la estimacién. El resultado se
ilustra en la figura 18. Nétese que dichos residuos no evoluciéon de manera
erratica alrededor de su valor medio, cero. Hecho que indica la posible errénea
especificaciéon del modelo, en concordancia con el bajo valor del coeficiente de
determinacién (R?) y/o la posible presencia de cambios estructurales indicada
por el Test de Chow. Por tanto, alguna otra especificacién del modelo deberia
ser considerada de cara a obtener una mejor descripcién multivariante del
comportamiento temporal del deficit exterior. Bien mediante la introduccién

21



File Edit Object View Proc Quick Options Window Help

m wo ™| Equation: UNTITLED Workfile: PRACTICAOWntitled A=

Wigw | Proc| Object| Print| Mame |Freeze Est\matelForecast Stats |Resids

N

T T T T UL T LR AR
50 55 A0 65 70 75 80O &5 90 95 00 05

—— Residual —— Actual —— Fitted

| Path = c:idacuments and settingsialbertimis documentos | DB =none | WF = practicad

72 Inicio 3 & @ i El Ty to ssarch |G| EECLE

Figure 18: Residuos estimados por MCO

de m3&s variables que puedan explicar la evolucién de la variable endégena
en cuestion, bien especificando alguna otra forma funcional del modelo que
tenga en cuenta el comporamiento diferencial con respecto al régimen de tipo
de cambio existente, o bien introduciendo dinamicidad en el modelo.
Resulta 1itil, en determinados casos, guardar los residuos de la estimacién
como una variable més en nuestra base de datos. Para ello, basta con utilizar
la opcién Quick/Generate Series de la barra de menis del entorno del
programa, dédndole un nombre a esta nueva variable, por ejemplo, resMCO,
tal y como se muestra en la figura 19. Al presionar OK en la ventana que
aparece en la figura 19, aparecerd la nueva variable generada en el fichero de
trabajo con el nombre que le hayamos dado, resMCO en nuestro caso.

5 Conclusiones

En estd practica se ha pretendido introducir al usuario en el manejo del pro-
grama Eviews a través de lo que se conoce en la literatura como la hipdtesis
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Figure 19: Generacién de una nueva variable, los residuos MCO
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de los déficits gemelos. En concreto, en primer lugar, se ha descrito el en-
torno del progama, posteriormente se ha indicado la forma en que Eviews
transforma bases de datos que estdn en un formato distinto al suyo en un
formato propio. Por iltimo, y con el objetivo de ilustrar las opciones bési-
cas que ofrece Eviews para el andlsis econometrico, se ha estudiado gréfica y
cuantitativamente la evolucién univariante de las series de interés, los déficits
interior y exterior. Seguidamente se ha realizado un andlisis multivariante
para analizar si la hipotesis de los deficits gemelos se sostiene en los Estados
Unidos desde finales de la segunda guerra mundial hasta nuestros dfas. Los
resultados indican que si bien el déficit interior explica linealmente una parte
de la variabilidad del déficit exterior, existe una parte no explicada en el
modelo que deberfa ser considerada, bien mediante la introduccién de mas
variables explicativas en el modelo, entre ellas alguna que contemple la posi-
ble dinamicidad en la relacién entre los déficits, bien mediante nuevas formas
funcionales, como por ejemplo alguna que tenga en cuenta la diferencia de
comportamiento de las series dado el régimen de tipo de cambio existente.
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